Désninga infliacija
Vygintas Gontis

Infliacijos tema dar ilgai jaudins Lietuvos visuomene, politikus, zurnalistus ir, zinoma,
mokslininkus. Ji kliudo kiekvieng, nes visas miisy gyvenimas apriipinamas per prekinius piniginius
sandorius. Visi be iSimties esame vartotojai, tik kai kurie 1§ musy dar ir verslininkai, parduodantys
savo produkcija bei paslaugas. Todél i infliacija kaip kainy lygio did¢jimo reiSkinj visuotinai
zvelgiama kaip ] problema, kurig reikia jveikti. Taciau kainy lygis ir jo pasiskirstymas
ekonominiame pasaulio zemélapyje yra labai svarbus makroekonominis rodiklis, kuris panasiai kaip
ir valstybiy bendrasis vidaus produktas (BVP) yra didesnis ten, kur auksStesnis ekonomikos
i$sivystymo bei zmoniy gyvenimo lygis. Ekonomikoje §is rySys yra vadinamas Penn efektu
(detaliau zitrékite http://en.wikipedia.org/wiki/Penn_effect). Todél, siekdami didesnio ekonominés
veiklos veiksmingumo ir auksStesnio gyvenimo lygio, neiSvengiamai turésime jveikti ir spartesnio
kainy lygio did¢jimo (infliacijos) laikotarpius. Tai reiskia, kad turime suprasti ne tik neigiamus
infliacijos padarinius, bet suvokti ja kaip désningos ekonominés raidos palydove. Vien tik aklai
kovodami su infliacija, stabdydami jg tada, kai ji yra objektyvi, galime pakenkti savo Salies
ekonomikos augimui.

Siuos beveik teorinius samprotavimus noriu pasiilyti visiems, kurie néra abejingi
kaistancioms diskusijoms tolesnés Lietuvos ekonomikos raidos klausimais. Bisiu labai dékingas
visiems, kurie Siuose samprotavimuose jzvelgs klaidy, netikslumy ar principiniy problemy. Dar
labiau noréciau rasti bendraminéiy, kurie ziniomis ir giliu ekonomikos procesy supratimu prisidéty
prie teisingesnio miisy Salies ekonominés raidos aiSkinimo. Mums visiems yra biitinas gilesnis
vykstan¢iy procesy suvokimas, nes tolesnés ekonominés plétros salygomis sutiksime vis daugiau
konkurenty, kurie formuos misy Salies zmoniy ir politiky klaidingg poziiir j Siuos procesus. Galima
sakyti, kad tokie méginimai jau yra prasid¢je, ir vis daugiau tenka girdéti abejotinos kokybés
Lietuvos ekonomikos raidos vertinimy.

Pradésiu nuo keliy argumenty, padedanciy suprasti spar€iai besivystanciy Saliy
infliacijos ryS$j su ekonomikos augimu. Toks rySys neiSvengiamai egzistuoja dél to, kad tiek
ekonomikos augimas, tiek kainy did¢jimas reikalauja did¢jancio pinigy kiekio apyvartoje, o
auganciai gamybai biitinai reikia daugiau iStekliy. Svarbu ir tai, kad demokratiskoje visuomeng¢je
gaminamos prekés ir teikiamos paslaugos turi buti skirtos Zzmonéms, jy poreikiams; tai paprastai
vadiname vartojimu. Kiekybinj rysj tarp bendrojo vidaus produkto lygio ir kainy lygio lengviau
nustatyti pagal valstybiy makroekonominius rodiklius, kuriuos pateikia OECD ir ,,Eurostat®. Tam
yra naudojamas kainy lygio indeksas (KLI), pagal tg pacig metodika jis skai¢iuojamas daugumoje
Saliy. Pirmame paveikslélyje pateikiame Europos Sajungos valstybiy vartojimo prekiy ir paslaugy
kainy lygio indeksa, matuojama ES kainy vidurkio, prilyginto Simtui santykiniy vienety, atzvilgiu.

1 pav. ES valstybiy vartojimo prekiy ir paslaugy kainy lygio indeksas 2002 m.,
(http://europa.eu.int).




ES valstybiy kainy lygis 2002 m. skyrési iki trijy karty: nuo Slovakijos (SK, indeksas
45) iki Danijos (DK, indeksas 136). Kainy lygis jvairiose valstybése skiriasi dél daugelio
priezas¢iy: tam turi jtakos mokesCiy sistemos bei pinigy politikos skirtumai, net gamtinés
geografinés salygos. Taciau niekaip negalima nepastebéti svarbiausio — kainy lygis yra labai susij¢s
su valstybiy ekonominio i§sivystymo lygiu. Jau pirmame paveikslélyje matome, kad Ryty Europos
valstybése yra gerokai mazesnis kainy lygis negu bendras ES vidurkis. Antrame paveikslélyje
pateikiame kiekybinj ES wvalstybiy kainy lygio ir BVP vienam gyventojui lygio indeksy
sugretinima.

2 pav. Kainy ir BVP vienam gyventojui lygiy indeksai ES valstybése 2002 m. OECD
vidurkio lygaus 100 vienety atzvilgiu (http://www.oecd.org/std/ppp).
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Sie duomenys nepalieka jokiy abejoniy, kad esminis veiksnys, lemiantis skirtinga
kainy lygj jvairiose valstybése, yra jy ekonominis pajégumas, matuojamas kaip BVP, tenkantis
vienam gyventojui, arba produktyvumas, matuojamas kaip BVP, tenkantis vienam dirbanciajam.
Isimtj sudaro tik Liuksemburgas, kurio tiki sunku nagrinéti kaip atskirg ekonominj valstybinj darinj.
perskai¢iuojamas atsizvelgiant | kainy lygi (nominalus BVP dalinamas i$ kainy lygio). Tikrai
nereikéty manyti, kad rySys tarp BVP lygio ir kainy lygio yra atsitiktiné skirtingy reiskiniy
koreliacija, nes Sis empirinis sarys$is yra zinomas jau penkiasdeSimt mety ir vadinamas Penn efektu.
Negana to, Penn efektui paaisSkinti yra kuriami jvairts teoriniai modeliai, tarp kuriy labiausiai
pripazintas Balassa-Samuelson efektas (http://en.wikipedia.org/wiki/Balassa-Samuelson_effect).
Yra zinoma ir daugiau mikroekonominiy mechanizmy, padedanciy atsirasti Penn efektui. Mano
nuomone, Penn efekta reikéty vertinti kaip ekonomikos raidos statistinj désnj, kuris galioja esant
tam tikroms pusiausvyrinéms sglygoms, uztikrindamas didesnio produktyvumo ekonominiy regiony
apripinimg didesniais ir kokybiskesniais iStekliais. Jei ekonomikos augimo nelydi atitinkamas
kainy lygio augimas, toks augimas turi uzgesti dé¢l neiSvengiamai atsirandancios visy rusiy iStekliy
stokos. D¢l spartéjancio ekonomikos augimo didé¢jancig infliacijg turime laikyti désningu reiskiniu,
jeigu ji nevirSija BVP prieaugio. Didesni BVP ir kainy lygio augimo skirtumai galimi tik trumpg
laikotarpj. Supratus §j rySj, baimés deél did¢jancCios Lietuvoje infliacijos turéty mazéti, o |
gasdinimus neiSvengiamomis ekonominémis krizémis reikéty Zzvelgti gerokai ramiau. Kad
gasdinimai yra nepagristi, aiSkéja tada, kai pradedame detaliau nagrinéti jy teiginius.



Pavojingiausios ir zalingiausios yra kalbos apie tariamg lito nuvertéjimag ir
nei§vengiama jo devalvacija. Cia galima priminti panasias kalbas po to, kai 1994 m. jsivedéme
Valiuty valdybos modelj ir susiejome litg su doleriu. Tada infliacija matavome deSimtimis procenty
per metus, o darbo uzmokescio augimas gerokai atsiliko nuo kainy augimo. Tai buvo gana sunkus
misy integracijos 1 nauja ekonoming erdve laikotarpis. Kainos sparciai artéjo prie Europos lygio, o
atlyginimai tiipciojo vietoje. Nors dalis ,,eksperty* reikalavo litg devalvuoti, niekas jy nepaklausé.
D¢l palankiy aplinkybiy jis gerokai sustipréjo dolerio atzvilgiu, infliacija sumazgjo, ir atsivére
ankscCiau neprieinami kreditiniai iStekliai, dabar uztikrinantys sparty ekonomikos augima.

Kalbos apie galimg lito devalvavima, kai ekonomika auga 10 proc. per metus, kai,

matuojant perkamosios galios paritetais, 1 euras nesiekia 2 lity, yra nepagristos ir destruktyvios.
Valiutos devalvavimas gali biiti naudojamas tais atvejais, kai atlyginimy lygis pasidaro didesnis
negu Salies ekonominis iSsivystymas leidzia ir dél to sustoja ekonomikos augimas. Devalvavimo
atveju visy prekiy ir paslaugy kainos automatiSkai perskaiCiuojamos pagal naujg kursg, o
atlyginimai lieka nepakite. Taip gyvenimo lygio saskaita padidéja investicijy efektyvumas ir atgyja
ekonomika. Lietuvai labai toli iki tokios padéties ir dél iSskirtinai dideliy BVP bei eksporto augimo
tempy, ir dé¢l beveik zemiausio darbo uzmokescio lygio Europoje. Realus BVP Lietuvoje Siuo metu
yra apie du kartus Zemesnis negu Europos vidurkis, o nominalus (matuojamas eurais) yra keturis
kartus zemesnis. Tai reiSkia, kad atitinkamai ir nominalus darbo uzmokescio lygis turéty biti
keturis kartus Zemesnis negu ES vidurkis. Statistika rodo, kad Lietuvos darbo uzmokestis yra 7—8
kartus zemesnis negu Europoje. Tokiomis salygomis investicijos yra labai veiksmingos, o
ekonomikos augimas gali biiti stimuliuojamas didesniu ikio kreditavimu. Jei Lietuva Siuo
ekonomings raidos laikotarpiu turéty centrinio banko reguliavimo svertus, biity puikios galimybés
lita sustiprinti ir taip sumazinti infliacijos litais lygj. Pavyzdziui, Lenkijoje ir Cekijoje, turingiose
centrinio banko funkcijas, nacionalinés valiutos 2007 m. stipréjo euro atzvilgiu. Siuo metu
galimybiy stiprinti lita néra (d¢l lito susiejimo su euru), todél turime sugyventi su infliacijos lygiu,
kuris art¢ja prie BVP augimo. Tokiomis sglygomis svarbus vaidmuo tenka Vyriausybei, nes ji
nuolat turi ripintis biudzetiniy darbuotojy atlyginimais, kurie neturéty atsilikti nuo kainy, BVP ir
privataus sektoriaus darbo uzmokescio lygio augimo. Jei Vyriausybé nesugebés tinkamai atlikti
savo darbo, socialinés jtampos visuomenéje augs, svarbiose Saliai srityse (Svietimas, sveikatos
apsauga, mokslas) galime prarasti daug kvalifikuoty specialisty.
Kadangi miisy gerové tiesiogiai priklauso nuo BVP augimo, turime aiskiai suvokti jo atsiradimo
ekonomines finansines salygas. Néra jokios abejonés, kad pastarojo laikotarpio Baltijos valstybiy
spartus vystymasis yra susijes su dideliais ir pigiais kreditiniais iStekliais, pasiekiancCiais gyventojus
ir jmones per Europos mastu veikian¢ig banky sistema. Ypac sparti yra nekilnojamojo turto ir
infrastruktiiros plétra, didinanti miisy Salies teritorijoje sukaupto turto vert¢. Naujausios gamybos ir
paslaugy technologijos, didinancios darbo nasumg, taip pat prieinamos dél kreditiniy istekliy.
Sparty vystymasi kredity pagrindu lydi ne tik padidéjusi infliacija, bet ir didelis einamosios
saskaitos deficitas. Nors dalis eksperty einamosios sgskaitos deficitg laiko didziausiu pavojumi ir
siegja ji su neva realiai vykstanc¢iu lito nuvertéjimu, kuri neiSvengiamai lydés faktinis lito
devalvavimas, tokia minc¢iy eiga ir prognozés yra klaidinancios. Europos sparcios ekonominés
integracijos salygomis Ryty Europos valstybiy einamosios saskaitos deficitus laikinai dengs baziniy
Sios ekonominés zonos pinigy eury kiekio apyvartoje prieaugis. RupesCiy Sioje grazioje Europos
plétros perspektyvoje gali atsirasti tik tuo atveju, jei banky iSduodamos paskolos bus nepakankamai
kontroliuojamos, kreditai bus naudojami trumpalaikiam vartojimui ir tai sukels banky nemokumo
problemy. Jei atsirasty tokios padéties pozymiy, savo zodj turéty tarti Lietuvos banko specialistai,
misy ziniomis, banky kaip ir viso iikio veiklos rezultatai yra iSskirtinai geri.



3 (a) pav. Baltijos Saliy BVP lygis atzvilgiu ES27=100 3 (b) pav. Baltojos éaliq kainq Iygis ativilgiu ES27=100
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3 (c) pav. Lietuvos kainy ir BVP lygiy sugretinimas 3 (d) pav. Latvijos kainy i BVP lygiy sugretinimas
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3 (d) pav. Estijos kainy ir BVP lygiy sugretinimas
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Remiantis anksciau pateiktais samprotavimais, misy ir kity Ryty Europos valstybiy
gyvenimo lygio ir ekonomikos artéjimas prie Europos standarty galimas tik tokiu budu. Kainy lygis
auga neatsilikdamas nuo realaus BVP augimo, tarkime 7 proc. per metus. Tada nominalus BVP ir
atlyginimy lygis, matuojamas eurais, auga dvigubai grei¢iau — 14 proc. Nesunku suprasti, kad realus
atlyginimas auga taip pat kaip ir realus BVP, t. y. 7 proc. Tik toks scenarijus atitinka Europos
integracinius siekius, uztikrindamas tolygia regioning plétra. Tai patvirtina ir statistin¢ informacija.
Treciame paveiksléliy rinkinyje pateikiame Baltijos valstybiy kainy ir BVP lygiy kitimg pagal
Eurostat duomenis. 3 (a) pav. sugretiname trijy Saliy BVP lygius, 3 (b) pav. kainy lygius, 3 (c), 3
(d), 3 (e) paveiksléliuose sugretiname Lietuvos, Latvijos ir Estijos kainy ir BVP lygius atitinkamai.
Akivaizdu, kad trijy Saliy ekonominé raida turi labai daug panaSumo, patvirtindama Penn efekto
veikimg. Tiek kainy lygis, tieck BVP auga, nors kainy augimas pradin¢je stadijoje aplenkia BVP.
Siuos skirtingus augimo tempus galima paaiskinti tuo, kad pradiniame etape visos trys 3alys dar
turéjo auksta nedarbinguma ir auksStas kreditiniy iStekliy paltikanas, tai stabdé darbo uzmokescio ir
BVP augimg. Nuo 2000 m. prasideda spartesnio ekonomikos augimo laikotarpis, skatinamas
gyventojams ir jmonéms lengviau prieinamomis paskolomis. Ekonominé plétra sumazino
nedarbingumg ir sudaré¢ sglygas darbo uzmokesciui augti. Tolimesnis ekonomikos augimas yra
jmanomas tik kainoms, realiems BVP ir darbo uzmokes¢iui augant panadiu grei¢iu. Sis augimas
atspindi bendras Ryty Europos ekonominio integravimo j ES erdve tendencijas — tiek kainy, tiek
BVP lygis artéja prie ES vidurkio.

Ketvirtame paveikslélyje parodytas kainy lygio dispersijos Europoje kitimas.



4 pav. Kainy lygio dispersija Europos Sajungoje 1995-2002 m. procentais nuo
vidutinio kainy lygio.
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Tai rodo, kad kainy lygio skirtumai tiek tarp naujyjy ES nariy (10 valstybiy), tiek tarp visos ES
nariy nuolat mazéja dél sparCios ekonominés integracijos. Tarp senyjy ES nariy (ES15)
konvergencija yra menkai pastebima, nes tai jau yra jvykes faktas, o esantys kainy lygio skirtumai
¢ia yra nulemti pastovesniy gamtiniy, geografiniy ir kultiiriniy skirtumy.



